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BORSINTERVJUET: Fondsfinans-forvalter Mads Andreassen liker lege-
middelaksjer hvor kursen ikke reflekterer salg av fremtidige produkter.
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hverandre og kontinuerlig over-
véke og forsté portefgljens sam-
lede eksponering.

Nye produkter er «gratis»
Nar forvalteren vurderer le-

fra a vaere et selskap med risiko
rundt utfallet av kliniske forsgk,
til 4 veere et kommersielt «case»
med fokus pa salgsveksti USA,
sier forvalteren.

- I forhold til risikoen er den

LIKER PHOTOCURE: Mads Andre-

assen i Fondsfinans Kapitalforvaltning.
FOTO: ANDERS WINTERSTAD

- Denne delen av helsesek-

Hiddn Solutions -35,38
Element -12,66 gemiddelaksjer, forsgkerhan forventede avkastningen meget toren har hatt en spesielt sterk
NEXT Biometrics Group -8,06 afinnedemhvordagenskurs attraktiv. kursutviklingi de senere arene,
Techstep 5,15 kan forsvares utelukkende og ndmener vide implisitte vekst-
Sbanken AT basert pa produktenesomal- Unngar ren spekulasjon forventningene virker for hoye.
Epic Gas -4,35 1 ki I o
Songa Bulk 420 erede er godkjent. Genereltunngar Andreassen )
Sino Agro Food a7 —Dafarvien «gratis» opsjon  investeringer med etbinzert Sterk vekstisektoren
DOF 372 pamedikamentene someriut- utfall, for eksempelibiotek- Samletsettliggerdenglobale
Philly Shipyard -3,56 viklingsfasen, nologiselska- helsesektoren an til 4 vokse
Norway Royal Salmon =340 forklarer han. A t | | t persomuteluk- betydelig mer enn verdens-
- I dagens n a e kende driver okonomienideneste arene,
Omlﬂpshastighet portefolje mener person er med forskning ifglge Andreassen.
. vi Bristol-Myers ogutvikling. Drivkreftene er demografiske
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SISTE % Squibb og Biogen Ove § a Fvilm e § Her er forut- endringer, gkt tilgjengelighet og
XACT OBX Bear 422 er to eksempler . sigbarheten ofte stadigmer innovasjon.
Hiddn Solutions 3,63 padette. el’l n dObleS | de lav, samtidig som — Antallet personer over 60 ;
XACT OBX Bull 2,56 Andreassen 3 O o risikoen er hgy, &rvilmer enn dobleside neste BLANT FAVORITTENE
o ’ o rFraenav
E'e"“’"t_ . 1,86 synes ogsa nor- neSte arene mener han. 30 arene, og denne gruppen er
xg[weg'a" LT 11'5; ske Photocureer oo K“:ﬁ?;t:::::f;ﬁt - I dagens storbrukere avlegemidler og godkjente nye legemidler og pa-
Songa Buk 0'92 spennende. Dette marked er det helsetjenester, sier han. gaende kliniske forsgk i USA til
Nordic Nanovector 0:85 er imidlertid en liten posisjoni dessuten vanskelig a finne gode - Samtidig oppndar stadig nyerekorderifjor.
Apptix 0,80 Global Helse-fondet og portefol- kjopsmuligheter innen medi- flere land full helsedekning,
NEXT Biometrics Group 0,75 jens minste selskap. sinsk teknologi, fortsetter for- som forer til hoyere ettersper- Spennende teknologi
BW Offshore Limited 069 — Photocure har utviklet seg  valteren. sel. I tillegg steg bdde antallet Andreassen tror szerligat gen-
VINNERE SISTE MANED INDEKSER PA 0SLO BORS
Endring i prosent Omsatt MNOK Avkastningi % Avkastningi %
Selskap Kurs 1dag 1uke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr) Sektor Navn Siste omsatt 1dag Tmnd 3mnd Y1D 12 mnd MSCI 1mnd 3mnd YTD 12mnd
Aega 15 13 42 596 515 604 685 144 Likvide aksjer 0BX 820,93 - 04 -0,1 26 10,6 -0,7 - = = = =
Navamedic B2 11 71 369 374 463 500 101 Hovedindeks OSEBX 889,76 - 0,5 -0,6 26 10,7 -0, 2104,64 04 31 13,2 -0,7
NEL 85 20 07 352 725 813 1759 10929 Alle aksjer OSEAX 999,49 - 04 =1,5 17 104 A3 - - - - -
The Scottish Salmon Company 230 -04 -21 31,7 493 557 1058 5209 Tilpasset aksjefond OSEFX 871,76 - 06 -0,6 26 107 07 - - - - -
RomReal - - 173 290 173 29 -140 - 10 % minste aksjene OSESX 658,48 - 08 -0,9 58 139 -93 - - - - -
Medistim 1400 29 30 245 89 947 741 2231 Egenkapitalbevis OSEEX 2021,74 - 07 19 16 14,4 189 - - - - -
Goodtech 56 -26 36 234 234 497 -25 56 Energi OSE106I 866,21 - -02 -6,1 27 8,6 14,4 202,48 -13 -08 12,3 14,4
Havyard Group 72 -1 55 234 -249 -257 518 65 Ravarebasert industri OSE156GI 599,75 - 3,6 -5,7 B0 41 -13,3 242,56 4,7 -2,6 8,0 -13,3
Frontline 83 12 199 215 616 645 1090 60685 Industri OSE20GI 431,27 - 08 3,6 84 12,0 35 250,47 -10 18 15,5 35
Norwegian Energy Company 2/50 04 15 189 194 191 693 277 Forbruksvarer OSE25GI 763,92 - 20 -12,6 -13.8 -3,7 -10,2 251,01 -16 45 14,0 -10.2
Electromagnetic Geoservices 29 -10 17 183 748 1238 -118 363 Konsumvarer 0SE30al 2740,61 - -0,6 17 39 72 14,6 235,03 4] 6,7 14,0 14,6
Belships 83 12 32 164 848 630 663 7 Helsesektoren 0SE35GI 497,16 - 25 1,2 15 78 =15}, 237,86 57 =l 49 07
Orkla A5 00 12 162 13 148 52 112317 Finanssektoren OSE40GI 2016,20 - 04 -3,2 ) 19,2 78 113,39 -0,6 18 11,6 78
Skiens Aktiemelle - - 105 144 73 -120 -168 - IT-sektoren OSE45G! 218,58 - 08 -3,3 36 91 13,7 253,95 =l 79 209 13,7
Hexagon Composites 434 10 07 132 318 755 1043 18981 Telesektoren OSES0GI 1612,55 - 0,6 50 76 92 91 70,48 12 6,8 15,8 91
Forsyning/kraft (OSES5GI 1124,96 - 0,6 2,1 -0,7 94 135 136,82 44 41 10,1 135
TAPERE SISTE MANED Eiendom (0SE6O10GI 130,07 - -0,3 2,9 95 15,0 16,0 - = = = =
Endring i prosent Omsatt -
Selskap Kurs 1dag 1uke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr) AKSJEVINNERE | KRONER (MARKEDSVERDI) AKSJETAPERE | KRONER (MARKEDSVERDI)
Thin Film Electronics 02 47 15 601 -/63 /99 -95 1075 Aksje Endringi% __Endr.iMNOK Aksie Sittkurs _ Endringi% __Endr.iMNOK
Seadrll 28 447 164 89 7868 . - Norsk Hydro 353 56 388780 Equinor 1832 04 -2169,70
Black Sea Property 0.4 BNl 30,6 Sllobet il . 0 Yara International 379, 307 297,70 Telenor 760l 191230
Hiddn Solutions 04 -354 -194 -27.8 -387 -409 658 1764 - - -
e Tomra Systems 274,0 872 1243,20 Mowi 204,5 12 1290,00
Borr Drilling 192 17 -27 -266 -194 -118 -555 14503 ; - -
; Adevinta ser. B 88,0 39 1238,40 Monobank 0,0 100,0 505,60
Questerre Energy Corporation 20 -10 63 -259 -57 361 664 47149 Adevi
Nanatech e B R 1 B R £ evinta ser. A 89,0 44 1142,00 Shanken 722 4,7 - 381,60
PR R 1 e DNB 1547 04" 962,40 Leroy Seafood Grou 506 900 -345.10
African Petroleum Corporation 0.9 -0 10 -245 -18 550 438 431 , : : g ¥ P : : d
XXi T B 0 7 7 e . T I/ ) Sch!bsted ser.B 207,0 3,6 923,00 Subsea 7 10,9 -1,0 - 343,20
WR Entertainment Z - 935 212 -813 -736 -943 Schibsted ser. A 2248 28 669,60 NOI‘WBV Royal Salmon 199,0 =34 -301,00
EAM Solar BY0T T 9107994 N84T 398 BW Offshore Limited 514 6,6 581,40 Austevoll Seafood 94,1 12 -222,20
Scanship Holding 907183 5,0 20,47 11711998 651414 Aker 5515 13 518,00 Baltic Sea Properties 00 -100,0 -210,00
Cxense 56 -14 50 -186 -204 -737 -859 107 Storebrand 68,0 11 336,20 Gjensidige Forsikring 173,0 0,2 -200,00
Prosafe 40 23 06 -186 -13 16 -397 629 Nordic Semiconductor 39,1 49 329,40 Kongsberg Gruppen 1230 09 -196,90
REC Silicon 06 -14 38 -182 05 -37 584 3939 Aker BP M2 0,3 324,00 DNO 171 -1,0 -189,50
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Bristol-Myers Squibbs franske fabrikker.

terapikan skape store end-
ringeride kommende arene.

Tandre deler avhelsesektoren
gir prosessering av store data-
mengder og kunstig intelligens
nye muligheter.

FOTO: NTB SCANPIX

- Vi ser allerede né at slik
teknologi implementeres i alt
fra diagnostikk og pasientover-
véakning til proteser og roboti-
serte kirurgisystemer, utdyper
forvalteren.

BORSKOMMENTAR
Tvenge-selskap til bunns

Det var oppgang pa Oslo Bors tirs-
dag. Hovedindeksen endte opp 0,53
prosent til 889,76 poeng. Det ble
omsatt aksjer og egenkapitalbevis
for fire milliarder kroner. Ved bers-
slutt var Brent-oljen opp 0,2 prosent
til'72,18 dollar.

Avtungvekterne utmerket Yara
segmed en oppgang pa 3,0 prosent,
mens Mowi falt 1,2 prosent.

Sterste taper ble Hiddn Solu-
tions, hvor milliardeer Torstein
Tvenge er starste aksjonaer. Aksjen
falt hele 35,4 prosent, etter at det
ble klart at datterselskapet Hiddn
Security harlevert begjeering foren
konkursprosess til en domstol i Oslo.

Norsk Hydro steghele 5,6 pro-
sent. Etter bgrsslutt mandag ble
detkjent at den faderale domstolen
iBelém iBrasil harlgftet produk-
sjonsembargoen mot Hydros pro-
duksjonsanlegg Alunorte. Dette
betyr at Alunorte na kan starte
prosessen mot & gjenoppta normal
produksjon, etter a ha produsert pa
halvkapasitetimer enn ett ar. JP-
Morganvar raskt ute med & oppgra-
dere Hydro fra ngytral til overvekt
og heve kursmalet til 45 kroner.

Next Biometrics meldte om et
resultat etter skatt pA minus 44,03
millioner kroner i forste kvartal,
motminus 42,30 millionerisamme
periodeifjor. Driftsinntektene ble
oktfra23,29til 27,50 millioner kro-
ner. Aksjen falt 8,1 prosent til 7,30
kroner. Det seneste aret har den falt
rundt 80 prosent.

NorwayRoyal Salmon (NRS)
meldte om et resultat etter skatt pa
144,55 millioner kroner i forste
kvartal, ned fra 260,81 millioner i
samme kvartalifjor. Driftsinntek-

Hydro +5,6 %

- Embargo loftet.

GIG +3,6 %

0

- Nettkasinoavtale.
9 Next-8,1%

- @kt underskudd.
(9 Hiddn-35,4 %

- Datter konkurs.

teneble gktfra1.391,79til 1.486,57
millioner kroner. Sjgmatanalyti-
ker Tore Tonseth i SpareBank 1
Markets mener NRSleverte et bra
kvartalisitt kjerneomréde, nord i
Norge, og ser det som positivt at de
vurderer strategiske alternativer i
region sgr, ifglge TDN Direkt.

- Sgr er problematisk og har en
tendens til 8 variere mye. NRS har
rundt6.000 tonniregionen, somer
relativtlite, s et alternativkan for
eksempel veere 4 slé seg sammen
med andre steder for & f et tilhg-
rende selskap. Helst skulle vi sett
at de slo seg sammen med noen og
konsoliderte volumetiregnskapet,
siden tilhgrende selskaper ofte
handlertil en stor rabattimarkedet,
sierhantil TDN.

NRS-aksjen endte ned 3,4 pro-
sent.

Borstaperen Gaming Inno-
vation Group (GIG) klatret 3,6
prosent etter en melding om at sel-
skapet har signert en avtale med
SkyCity Malta for levering av sin
nettkasinolgsning, inklusive spil-
lisens. GIG venter at avtalen vil gi
etbetydeligbidragtil omsetningen
- men forst fra2020.
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Resultat pr. 1. kv.:

Salmar: KI. 06:30, The Salmon kl. 08:00, web-
cast

Golden Ocean Group: KI. 15:00 webytlf
Havila Shipping, Norwegian Energy Com-
pany, Olav Thon Eiendomsselskap (pres.
torsdag), Star Bulk Carriers, Webstep
Makro:

Japan: Handelsbalanse april

USA: Rentereferat, kl. 20:00

Annet:

Ship Finance International: Investormater
ifm. mulig obligasjon

Norge: SSB ukentlig lakseeksport, kl. 08:00
Norge: Vannmagasinstatistikk, k. 13:00

USA: DOE ukentlige oljelagertall, kl. 16:30
Torsdag 23. mai

Resultat pr. 1. kv.:

Multiconsult: KI. 07:00, Hotel Continental kl.
09:00, web, tif.konf. kl. 10:30

Nordic Nanovector: KI. 07:00, Thon Hotel Vika
Atrium I, 08:30, web

BW Offshore: KI. 07:30, Hotel Continental kl.
09:00, web

Panoro Energy: KI. 07:30, tif.konf, kl. 09:00
DOF: KI. 08:30 Norges Rederiforbund, webcast
Olav Thon Eiendomsselskap: KI. 11:30 hos
SEB

Seadrill: KI. 15:00 webcast/tlf.konf.

Funcom: KI. 20:00 pa Twitch

Belships, Element

Makro:

Norge: AKU-ledighet mars, kl. 08:00

Norge: Norges Bank forventningsundersokelse
2. kv., k1. 10:00

Norge: Norges Bank Finansiell infrastruktur
2019-rapport, kl. 10:00

Japan: PMlindustri

Tyskland: BNP, k. 08:00

Frankrike: PMI mai, kl. 09:15

Sverige: Arbeidsledighet april, kl. 09:30
Tyskland: PMI mai, kl. 09:30

OMU: PMI mai, kl. 10:00

Tyskland: [FO-indeks mai, kl. 10:00

USA: Forstegangssokende ledighetstrygd, kl.
14:30

USA: PMI mai, kl. 15:45

USA: Nyboligsalg april, kl. 16:00

Annet:

Lillestrom Sparebank: Ekstraordinaer general-
forsamling, bankens lokaler, kl. 19:00

USA: DOE ukentlige gasslagertall, kl. 16:30
Utenlandske:

Floatel International
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prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.) prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.)

Equinor EONR 183,20 -0,35 2900527 18373 53290 035 333800 61164274 BW Offshore Limited BWO 51,40 6,99 1300988 50,44 6562 655 18400 950678
Norsk Hydro NHY 35,31 5,62 14 075658 3025  49%20 562 206800 73056,33 Leroy Seafood Group LSG 59,60 -0,96 1086542 59,88 6506 096 53500 3550811
Mowi MOWI 204,50 =121 1475694 20497 30247  -121 51600 105530,12 Norwegian Air Shuttle NAS 38,80 144 1668 270 38,02 6425 144 13600 528877
Telenor TEL 179,60 -0.72 1386268 17999 24952 072 147,00 26427386 Schibsted ser. A SCHA 22480 2,84 2571 221,82 6116 284 10800 2427921
Yara International YAR 379,10 296 506142 37669 20949 296 27300 1035/6,88 Frontline FRO 81,25 1,18 744529 8151 60,69 118 169,00 1379797
DNB ONB 154,70 0,39 1029862 15479 19941 0,39 1604,00 2481955 Grieg Seafood GSF 118,60 0,00 406150 118,27 4792 000 1,00 132431
Aker BP AKERBP 271,20 033 54975 2139 16604 033 36000 9766278 DNO DNO 17,14 -101 2784173 1712 4765 101 108300 1857116
Subsea 7 SUBC 108  -098 1188 940 mi 13213 098 31200 3462589 Aker AKER 551,50 129 85842 550,28 4724 129 7400 4098851
SalMar SALM 405,40 020 264590 40614 11558 020 11300 4593182 Schibsted ser. B SCHB 207,00 3,55 183165 204,80 3761 355 130,00 2705167
Orkla ORK 75,50 0,00 1488 026 7548 11232 000 101800 7692929 Scatec Solar SS0 88,40 1,09 417155 8.1 3659 109 11300 1005582
NEL NEL 8,52 197 13012143 840 109,30 197 121400 103471 Adevinta ser. B ADEB 88,00 3,92 419574 87,17 3657 392 37300 3285024
Tomra Systems TOM 274,00 316 393367 27342 107,58 316 14800 405575 PGS PGS 18,01 2,48 1960584 1796 3022 248 33800 609,13
Storebrand STB 68,00 107 1081973 68,10 73,68 107 467,00 3181135 Golden Ocean Group GOGL 46,16 1,50 960 310 4542 2545 1650 14400 6659,63
TGS-NOPEC Geophysical Company TGS 246,90 -028 295941 24750 7325 -028 102,00 2534374 Austevoll Seafood AUSS 94,05 -116 261552 94,56 2473 -116 202,00 1906557
Giensidige Forsikring GJF 173,00 -023 401433 173,21 6956 023 50000 86500,00 BWLPG BWLPG 37,66 -0.89 605 559 37,73 228 089 14100 534542
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